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Al socio tinico de Médulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal:

Hemos auditado las cuentas anuales de Mddulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méis adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opini6n.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Paseo de la Constitucién, n® 4 — 72 Planta, 50008 Zaragoza, Espafia
Tel.: +34 976 796 100 / +34 902 021 111, Fax: +34 976 794 651, WWW.pwc.es 1
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Modulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal

Reconocimiento de ingresos

Tal como se menciona en la nota 1 dela Hemos realizado procedimientos de auditoria
memoria, la Sociedad se dedica a la fabricacion sobre el proceso de reconocimiento de ingresos,
de componentes plasticos dentro del sector de  entre los que se incluyen:

automocién. En la nota 17.b de la memoria se

detalla la distribucién del importe neto de la *  Entendimiento del control interno y de las
cifra de negocios, que representa la cifra mas politicas contables empleadas por la
relevante de la cuenta de pérdidas y ganancias direccion en la determinacion, cilculo y
y supone un indicador clave de la actividad de contabilizacién del ingreso.
la Sociedad.
¢  Confirmacién y conciliacién para una
Debido a la importancia de la cifra de ingresos muestra de las transacciones registradas
en el contexto de las cuentas anuales, la durante el ejercicio.
comprobacion de que dichos ingresos se
registran adecuadamente es un area de . Realizacién de pruebas en detalle sobre una
atencion significativa para nuestra auditoria. muestra de transacciones de ingresos,
verificando la evidencia justificativa de las
mismas.

. Comprobacion de que las notas 3.11y 17.b de
la memoria incluyen los desgloses de
informacion relacionados que requiere el
marco normativo de informacién financiera
aplicable.

Los resultados de nuestros procedimientos
concluyeron satisfactoriamente y no hemos
identificado ningfin aspecto relevante que afecte a
la informacién financiera incluida en las cuentas
anuales.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad del administrador Gnico de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Moédulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal

El administrador finico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador inico es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador tinico tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basidndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorrecci6én material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador tinico.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador tnico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador vinico de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador tinico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.

PricewatgrhouseCoopers Auditores, S.L. (So242)

J\UDITORES

pe CuenNTaS BE ESPARA

Javier Campos Leza (20427)

3 de mayo de 2019

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L-

2019  Nam, 08/19/00057
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
Informe de auditoria de cuentas sujeto

a la narmativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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Médulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

ACTIVO Nota 2018 2017
ACTIVO NO CORRIENTE 25.049.171 13.877.453
Inmovilizado intangible 5 314.987 415.842
Inmovilizado material 6 24.308.961 13.233.013
Inversiones financieras a largo plazo 7.8 77.900 70.550
Activos por impuesto diferido 16 347.323 158.048
ACTIVO CORRIENTE 30.096.827 20.892.964
Existencias 9 21.575.431 3.469.856
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.8 8.489.695 6.730.803
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.760.260 5.219.611
Clientes, empresas del grupo, y asociadas. - 232.668
Otros créditos con las Administraciones Publicas 729.435 1.278.5624

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo 7,8 E 10.664.644
Créditos a empresas B 10.664.644
Periodificaciones a corto plazo 17.665 13.074
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 14.036 14.587
55.145.998 34.770.417
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Médulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

Nota 2018 2017

PATRIMONIO NETO 32.023.734 26.210.851
Fondos propios 31.673.129 25.737.853
Capital 11 2.003.100 2.003.100
Reservas 12 23.598.018 17.876.671
Resultado del ejercicio 13 6.072.011 5.858.082
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 350.605 472.998
PASIVO NO CORRIENTE 116.869 356.961
Deudas a largo plazo 7,15 116.869 199.295
Deudas con entidades de crédito - 83.334
Acreedores por arrendamiento financiero - 115.961
Pasivos por impuesto diferido 16 116.869 157.666
PASIVO CORRIENTE 23.005.395 8.202.605
Deudas a corto plazo 7,15 1.275.14%9 1.460.265
Deudas con entidades de crédito 67.149 709.918
Acreedores por arrendamiento financiero 119.249 478.277
Otros pasivos financieros 1.088.751 272.070
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 7,15 2.440.716 317.323
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 715 19.289.530 6.425.017
Proveedores 12.185.967 4.950.642
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 746.859 710.739
Personal 26.287 18.541
Otras deudas con las Administraciones Publicas 477.841 647.162
Anticipos de clientes 5.852.576 97.933

55.145.998 34.770.417
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Médulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en euros)

Nota 2018 2017
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 17 46.315.055 46.925.091
Ventas 46.315.055 46.925.091
Variacion de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacién 9 18.187.292 (601.287)
Aprovisionamientos (46.307.366) (29.370.571)
Consumo de mercaderias (231.132) (2.659.715)
Consumo de materias primas y otras materias
consumibles. 17 (37.709.692) (18.260.770)
Trabajos realizados por otras empresas (8.366.542) (8.439.575)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos 9 - (10.511)
Otros ingresos de explotacion 17.245 11.319
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 17.245 11.319
Gastos de personal 17 (3.265.193) (2.929.446)
Sueldos, salarios y asimilados (2.560.643) (2.289.816)
Cargas sociales (704.550) (639.630)
Otros gastos de explotacion (4.554.767) (3.418.763)
Servicios exteriores (4.517.589) (3.381.875)
Tributos (37.865) (32.180)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales 687 (131)
Oftros gastos de gestién corriente E (4.577)
Amortizacién del inmovilizado 5,6 (2.430.717) (2.651.639)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras 14 134.066 145.988
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado (51.968) (71.075)
RESULTADO DE EXPLOTACION 8.043.647 8.039.617
Ingresos financieros 39.217 7.873
Gastos financieros (34.274) (235.383)
Diferencias de cambio (229) 178
RESULTADO FINANCIERO 19 4.714 (227.332)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.048.361 7.812.285
Impuestos sobre beneficios 18 (1.976.350) (1.954.203)
RESULTADO DEL EJERCICIO 13 6.072.011 5.858.082
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Moédulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 2018 2017
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 13 6.072.011 5.858.082
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto (21.844) (43.685)
Subvenciones 14 (29.125) (58.247)
Efecto impositivo 16 7.281 14.562
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (100.549) (109.491)
Subvenciones 14 (134.066) (145.988)
Efecto impositivo 16 33.517 36.497

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 5.949.618 5.704.906
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Modulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Cambios en el capital corriente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

Pagos por inversiones
Cobros por desinversiones

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Notas 2018 2017
20 652.087 8.828.518
8.048.361 7.812.285

2.341.271 2.816.611
(7.590.970) 515127

(2.146.575) (2.315.505)
21 (1.983.803) (7.560.621)
(12.648.447) (7.560.621)
10.664.644 -
22 1.331.165 (1.268.773)
559.705 -
771.460 (1.268.773)
10 (551) (876)
14.587 15.463
14.036 14.587
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Moédulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018
(Expresada en Euros)

1. Informacion general

Médulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal se constituy6 en Zaragoza el dia 1 de diciembre de
2011 como sociedad limitada unipersonal y tiene su domicilio social en Carretera de
Logrofio km 27.5, 50.639 Figueruelas (Zaragoza). Tiene asignado el C.L.F. B99330250.

Su objeto social esta descrito en el articulo 3 de sus estatutos sociales y consiste en la
fabricacion de componentes plasticos dentro del sector de automocion. Las principales
instalaciones industriales de la Sociedad se encuentran en Carretera de Logrofio km
27.5, 50.639 Figueruelas (Zaragoza).

Con fecha 23 de diciembre de 2011 se produjo la elevacién a publico del acuerdo de
adquisicion del negocio consistente en la fabricacion vy comercializacién de partes
interiores para la industria de automocién a Polytec Interiores, S.L. La fecha efectiva de la
citada operacion se fijo el 3 de enero de 2012.

La totalidad del capital social de Médulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal es propiedad de
Celulosa Fabril, S.A., sociedad dominante del Grupo Celulosa Fabril. EI domicilio de la
sociedad dominante del grupo es poligono industrial de Malpica, Calle E-Oeste, parcela 5
de Zaragoza y deposita sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de
Zaragoza.

Con fecha 20 de diciembre de 2016, y como consecuencia de la modificacion en la
distribucion de cargos en el consejo de administracion, la sociedad sociedad dominante
directa, Celulosa Fabril, S.A. pas6 a formar parte del grupo SMP, cuya dominante ultima
es Motherson Sumi Systems Limited, con domicilio social en Plot No.1, Sector-127,
Noida-Greater Noida, Expressway (India). De esta forma, los Estados Financieros de la
Sociedad se integran en el consolidado de la dominante dltima del grupo, sociedad que
tiene su domicilio en India.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010 y
el Real Decreto 602/2016 con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos
de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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b)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones Y juicios en relacién con el futuro que se evaluan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se creen razonables bajo las circunstancias.

Si bien las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor informacién
disponible a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, cualquier
modificacion en el futuro de dichas estimaciones se aplicaria de forma prospectiva a partir
de dicho momento, reconociendo el efecto del cambio en la estimacion realizada en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en cuestion.

Las principales estimaciones y juicios considerados en la elaboraciéon de las cuentas
anuales hacen referencia a:

. Estimacion de las vidas utiles de los elementos incluidos en el epigrafe de
inmovilizado material e inmaterial (Nota 3.1y 3.2).

c)  Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.

3. Criterios contables

3.1 Inmovilizado intangible

a)  Otro inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se registra el coste asociado al traspaso del contrato de fabricacion y
comercializacion de partes interiores con General Motors, S.A. de Polytec Interiores, S.L.
a la Sociedad, realizado con fecha 3 de enero de 2012. El precio acordado entre las
partes ascendid a 650.000 euros (Nota 1).

El periodo de amortizacion fijado asciende a 4 afios, periodo estimado de duracién del

contrato de suministro con General Motors, S.A. A 31 de diciembre de 2018 y 2017 este
inmovilizado se encuentra totalmente amortizado (nota 5).
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b) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos,
mientras que los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como
inmovilizado intangible si éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se
dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes
incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es
probable.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como
un activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida util finita que se
activan se amortizan de manera lineal durante la vida util estimada para cada proyecto.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.3).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron
capitalizar los gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados
en el ejercicio en que cambian dichas circunstancias.

Los gastos de desarrollo se corresponden principalmente con los costes incurridos en el
disefio de los productos y los moldes necesarios para la produccion en serie de las
piezas de los diferentes proyectos. La Sociedad amortiza estos gastos a lo largo de la
vida util de los proyectos, es decir, durante el periodo de tiempo en el cual se espera
obtener ingresos a través de la venta de las piezas producidas, esto es, entre 3,25 y 6,65
afos en los proyectos que estan actualmente vigentes.

La fecha de inicio de la amortizacién de los gastos de desarrollo coincide con la fecha de
inicio de la produccion en serie de las piezas.

3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o
coste de produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizaciéon o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que
sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de
baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en
ellos.
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La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso
y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Anos
Construcciones 8a25
Instalaciones técnicas y maquinaria 4a10
Mobiliario 10
Equipos para la informacién 3a4d
Elementos de transporte 10
Otro inmovilizado 4210

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

3.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su
importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes
de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no
financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido
reversiones de la pérdida.

3.4 Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.
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No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del gjercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
gue se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMO en suU caso Su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.5 Existencias

Las existencias se valoran a su coste 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos.
Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran
las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la correccién de valor dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversiéon y se reconoce como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina en base al coste medio ponderado. El coste de los productos
terminados y de los productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas,
la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacién (basados
en una capacidad normal de trabajo de los medios de produccion). El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costes estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de las materias
primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su
produccién.

En este epigrafe se registran los costes incurridos en la fabricacion de los moldes que
seran vendidos al cliente, una vez finalizada su fabricacion y obtenida la aceptacion por
parte del cliente.

3.6 Patrimonio neto

El capital social esta representado por participaciones sociales.

Los costes de emisidon de nuevas participaciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.
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3.7 Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tengo un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12
meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vecimiento no
superior a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

3.8 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tienen caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las
subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al
patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de
forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido, referido dicho valor, al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado
intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en
proporcién a la amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se
produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance.

3.9 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras que generen bases imponibles
positivas con las que o bien puedan compensarse las bases imponibles negativas
generadas en ejercicios anteriores o bien generen cuotas integras a las que puedan
aplicarse las deducciones devengadas en ejercicios anteriores que no se han podido
aplicar por insuficiencia de cuota.

Desde el 1 de enero de 2013, la Sociedad tributa por el régimen especial de
consolidacion fiscal, regulado en el Capitulo VI del Titulo Vil de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre del Impuesto sobre Sociedades, integrandose en el Grupo Fiscal, del que es
entidad dependiente.

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Celulosa
Fabril, S.A. como entidad dominante y a las sociedades dependientes que cumplen los
requisitos exigidos al efecto por la normativa mencionada de acuerdo con el siguiente
detalle:

- Médulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal

3.10 Prestaciones a los empleados

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decisiéon de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de
jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de
forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan
formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese
como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria.

Participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce una provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la
practica en el pasado ha creado una obligacién implicita.
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3.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y
como se detalla a continuacion. No se considera que se pueda valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta. En base a ello, la Sociedad no aplica grado de avance en sus proyectos
dada la incertidumbre asociada a los mismos. '

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el
valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continia llevando el
descuento como menos ingresos por intereses.

3.12 Arrendamientos
a)  Arrendamiento financiero

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que la Sociedad tiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican
como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio
del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los
pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos.

Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste
no se puede determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La
carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre
en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas
financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero™. El inmovilizado
adquirido en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante su vida util.

b)  Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.
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3.13 Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacién y funcional de la Sociedad.

b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidaciéon de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.14 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica de la
operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

3.15 Actuaciones con impacto en el medio ambiente

La Sociedad registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con el criterio de
devengo, todos aquellos gastos incurridos en actividades relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente, principalmente los gastos asociados al reciclaje de residuos.

3.16 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar
de forma fiable.

No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.
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Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializaciéon esta condicionada a que
ocurra 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de
los mismos en [a memoria en caso de ser necesario.

4. Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de tipo de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por el Organo de Administracion de la Sociedad que
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

Dado que el importe de las operaciones realizadas por la Sociedad en monedas
diferentes al euro, supone un porcentaje no significativo sobre el total de operaciones, no
se considera que exista un riesgo significativo de tipo de cambio.

Riesgo de tipo de interés

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de sus actividades de explotacion son bastante independientes de las
variaciones de tipos de interés.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad se centra en los recursos ajenos a largo plazo
referenciados a tipos de interés variables. Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no
tiene deudas a largo plazo con entidades de crédito (2017: 83.334 euros).

Los préstamos concedidos por empresas del grupo presentan tipos de intereses fijos.

b) Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y
depésitos formalizados con bancos e instituciones financieras, asi como de clientes,
incluyendo las cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas.

La Sociedad no tiene problemas significativos de recuperabilidad de las cuentas a cobrar
formalizadas con terceros, puesto que sus transacciones de venta se concentran en
importantes empresas del sector automocién.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se excedieron los limites de crédito, y la direccion

no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

10
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c) Riesgo de liquidez

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la
Sociedad que comprende las disponibilidades de crédito (Nota 15) y el efectivo y
equivalentes al efectivo (Nota 10) en funcion de los flujos de efectivo esperados.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el
siguiente:

Euros

Otro

Gastos de inmovilizado
desarrollo inmaterial Total
Saldo a 01-12-2017 519.208 - 519.208
Altas 414.088 - 414.088
Dotacién para amortizacion (517.454) - (517.454)
Saldo a 31-12-2017 415.842 - 415.842
Coste 1.971.713 650.000 2.621.713
Amortizacion acumulada (1.555.871) (650.000) (2.205.871)
Saldo a 01-01-2018 415.842 - 415.842
Altas 2.167 - 2.167
Dotaci6n para amortizacion (103.022) - (103.022)
Saldo a 31-12-2018 314.987 - 314.987
Coste 1.973.880 650.000 2.623.880
Amortizacién acumulada (1.658.893) (650.000) (2.308.893)

En el epigrafe de gastos de desarrollo se registran los costes incurridos en el disefio de
los productos y los moldes necesarios para la produccién en serie de las piezas de los
proyectos. La Sociedad amortiza estos gastos a lo largo de la vida util de los proyectos,
es decir, durante el periodo de tiempo durante el cual se espera obtener ingresos a través
de la venta de las piezas producidas (Nota 3.1).

a) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2018 el importe de los bienes totalmente amortizados y todavia en
uso, asciende a 650 miles de euros (2017: 650 miles de euros).

11
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Euros
Instalaciones
técnicas y

Terrenos y otro Inmovilizado

construc- inmovilizado en cursoy
ciones material anticipos Total
Saldo a 01-01-2017 1.095.933 11.003.258 310.301 12.409.492
Adiciones 129.000 571.043 2.328.738 3.028.781
Bajas - (1.038.359) - (1.038.359)
Traspasos - 250.301 (250.301) -
Bajas amortizacion acumulada - 967.284 - 967.284
Dotacién para amortizacion (162.949) (1.971.236) - (2.134.185)
Saldo a 31-12-2017 1.061.984 9.782.291 2.388.738 13.233.013
Coste 1.704.734 16.848.522 2.388.738 20.941.994
Amortizacion acumulada (642.750) (7.066.231) - (7.708.981)
Saldo a 01-01-2018 1.061.984 9.782.291 2.388.738 13.233.013
Adiciones 349.799 5.055.859 8.049.953 13.455.611
Bajas - (227.733) - (227.733)
Traspasos - 1.653.719 (1.653.719) -
Bajas amortizacion acumulada - 175.765 - 175.765
Dotacion para amortizacién (170.553) (2.157.142) - (2.327.695)
Saldo a 31-12-2018 1.241.230 14.282.759 8.784.972 24.308.961
Coste 2.054.533 23.330.367 8.784.972 34.169.872
Amortizacion acumulada (813.303) (9.047.608) - (9.860.911)

Durante los ejercicios 2018 y 2017, en el epigrafe de adiciones se incluye la ampliacién
de las instalaciones productivas de la Sociedad, asi como las adquisiciones de
maquinaria y utillaje asociadas a nuevos proyectos cuya prevision de comienzo de
produccién y comercializacion esta prevista para el ejercicio 2019

Respecto a las bajas del ejercicio 2018, se ha producido la baja definitiva de una serie de

elementos cuyo valor neto contable ascendia a 51.968 euros, registrando la
correspondiente pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

12
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a) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen construcciones totalmente amortizadas y
todavia en uso. El coste del resto de elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados y todavia en uso asciende a 986.402 euros (2017: 677.350 euros).

b)  Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.

d) Compromisos de compra

Al 31 de diciembre de 2018, existen compromisos de compra de elementos del
inmovilizado material por importe de 1.938.881 euros (2017: 2.419.649 euros).

e) Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
por importe de 560.309 euros (2017: 475.749 euros). El importe de los gastos
correspondientes al alquiler de las instalaciones donde la Sociedad desarrolla su
actividad habitual asciende a 448.091 euros (2017: 394.625 euros) (Nota 23).

f) Subvenciones
En el inmovilizado material existen elementos del inmovilizado material, principalmente
instalaciones, financiados mediante subvenciones no reintegrables. Al 31 de diciembre de

2018, el valor neto contable de los citados elementos asciende a 5.261 miles de euros
(2017: 8.210 miles de euros) (Nota 14).

13
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7. Analisis de instrumentos financieros

7.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

Otros activos financieros
(Fianzas)

Efectivo y otros activos liquidos

equivalentes (Nota 10)

Préstamos y partidas a cobrar

(Nota 8)

Débitos y partidas a pagar
(Nota 15)

Débitos y partidas a pagar
(Nota 15)

Euros

Activos financieros a largo plazo

Instrumentos de Valores representativos Créditos y
patrimonio de deuda Otros

2018 2017 2018 2017 2018 2017
- - - - 77.900 70.550

- - - - 77.900 70.550
Euros

Activos financieros a corto plazo

Instrumentos de Valores representativos Créditos
patrimonio de deuda Otros

2018 2017 2018 2017 2018 2017
- - - - 14.036 14.587

- - - 7.760.260  16.116.923

- - - - 7.774.296  16.131.510
Euros

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades

Obligaciones y otros

de crédito valores negociables Otros

2018 2017 2018 2017 2018 2017
- 199.295 - = - .

- 199.295 - - - -
Euros

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades de

Obligaciones y otros

crédito valores negociables Otros

2018 2017 2018 2017 2018 2017
186.398 1.188.195 - - 16.488.580 6.269.315
186.398 1.188.195 - - 16.488.580 6.269.315
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7.2 Analisis por vencimientos

Activos financieros

En el epigrafe de otros activos financieros a largo plazo se registra la fianza asociada al
contrato de arrendamiento de la parcela donde la Sociedad desarrolla su actividad
habitual de acuerdo con el contrato de arrendamiento de fecha 21 de marzo de 2012. La
fecha de finalizacion prevista del citado contrato sera el 20 de marzo de 2022 (Nota 23).

Pasivos financieros

La totalidad de los pasivos financieros a cierre del ejercicio 2018 tienen vencimiento en el
ejercicio 2019. Respecto al cierre del ejercicio 2017, el vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento eran los siguientes:

Préstamos con
entidades de crédito
(Nota 15)

Acreedores por
arrendamiento
financiero (Nota 15)
Préstamos concedidos
por sociedades grupo
(Nota 15)

Proveedores (Nota 15)
Proveedores
inmovilizado (Nota 15)

Personal (Nota 15)

Total

Euros

2018 2019 2020 2021 2022 Resto Total
709.918 83.334 - - - - 793.252
478.277 115.961 - - - - 594.238
317.323 - - - - 317.323
5.661.381 - - - - - 5.661.381
272.070 - - - - - 272.070
18.541 - - - - - 18.541
7.457.510 199.295 - - - - 7.656.805
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8. Prestamos y partidas a cobrar

Euros
2018 2017

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
- Otros activos financieros (Fianzas) 77.900 70.550
77.900 70.550

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.762.294 5.219.611
- Clientes empresas del grupo y partes vinculadas (Nota 25) - 232.668
- Otros créditos con las Administraciones Publicas 729.435 1.278.524
- Créditos a empresas del grupo y asociadas (Nota 25) - 10.664.644

- Provisiones por deterioro de valor (2.034)

8.489.696 17.395.447

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigiedad inferior a tres
meses no han sufrido ningun deterioro de su valor. Al 31 de diciembre de 2018, habian
vencido cuentas a cobrar por importe de 54.236 euros (2017: 7.020 euros), si bien no
habian sufrido ningun deterioro de su valor.

Al 31 de diciembre de 2018 no existen efectos comerciales descontados en entidades de
crédito (2017: 0 euros).

Al 31 de diciembre de 2018 existen correcciones por deterioro de valor de las cuentas a
cobrar a clientes por valor de 2.721 euros, generadas en el egjercicio 2018 (2017: 0
euros).

by  Otros créditos con las Administraciones Publicas

Al 31 de diciembre de 2018, en el epigrafe de otros créditos con las Administraciones
Publicas, se incluyen, principalmente, saldos deudores por las liquidaciones del Impuesto
sobre el Valor Afadido correspondientes al ejercicio 2018 por importe de 450 miles de
euros (2017: 409 miles de euros) y saldos deudores por subvenciones concedidas
pendientes de cobro por importe de 280 miles de euros (2017: 869 miles de euros) (Nota
14).
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9. Existencias

Euros

2018 2017

Materias primas y otros aprovisionamientos 1.228.651 1.536.304
Productos en curso 111.781 141.666
Productos terminados 569.919 408.314
Moldes 19.584.587 1.426.562
Provision por deterioro de valor (43.220) (48.555)
Anticipos a proveedores 123.713 5.565
21.575.431 3.469.856

Dentro del epigrafe de moldes se incluyen, tal y como se indica en la nota 3.5, los costes
incurridos en la fabricacién de los moldes que seran vendidos al cliente, una vez
finalizada su fabricacidn y obtenida la aceptacién por parte del cliente. El incremento en
esta linea respecto al ejercicio 2017 es debido a la adjudicacion de nuevos proyectos a la
Sociedad cuya produccion y comercializacion esta prevista para el ejercicio 2019.

a) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

b) Limitaciones en la disponibilidad

Al 31 de diciembre de 2018 no existen existencias sujetas a garantias o a limitaciones en
su disponibilidad (2017: O euros).

¢) Correcciones por deterioro de valor de las existencias

El movimiento de las correcciones por deterioro de valor de las existencias durante el
ejercicio ha sido el siguiente:

Euros

2018 2017

Saldo inicial (48.555) (36.002)
Dotaciones - (12.553)
Reversiones 5.335 -
Saldo final (43.220) (48.555)
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10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Euros
2018 2017
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14.036 14.587
14.036 14.587

11. Capital y prima de emision

a) Capital

Euros
2018 2017
Capital escriturado 2.003.100 2.003.100
2.003.100 2.003.100

El capital escriturado se compone de 200.310 participaciones sociales de 10 euros de
valor nominal cada una de ellas, iguales, numeradas correlativamente y totaimente
suscritas y desembolsadas. Estas participaciones pertenecen en su totalidad a Celulosa
Fabril, S.A.

De acuerdo con el articulo 13 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha
inscrito en el Registro Mercantil como Sociedad Unipersonal.

12. Reservas

a) Reservas

Euros
2018 2017
Legal
- Reserva legal 400.620 400.620
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 23.197.398 17.476.051
23.598.018 17.876.671

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social.
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No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios futuros.

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad fue constituida el 1 de diciembre de
2011 y la fecha de inicio de su actividad fue el 3 de enero de 2012.

13. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado a presentar al Socio Unico es la siguiente:

Base de reparto
Pérdidas y ganancias

Aplicacién
Reserva Legal
Reserva Voluntaria

14. Subvenciones de capital recibidas

Euros

2018 2017
6.072.011 5.858.082
6.072.011 5.858.082
6.072.011 5.858.082

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance
bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” al 31 de diciembre de
2018 y al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Euros
Organismo Importe Activos VNC
Afo concesion Subvencién  Oficial Finalidad concedido  financiados 31.12.2018
Diputacién
Plan ADIA General de Mejora de la
2013 2012 Aragon competitividad 9.792 173.296 18.176
Diputacién
Plan Impulso  General de Apoyo a la
2014 2013 Aragon financiacién 81.899 1.466.338
Ministerio de  Apoyo al
Hacienda y desarrollo e
Diputacion inversiones
Ayudas General de en activos
2013 Regionales Aragén fijos 839.559 9.328.438 5.242.597
931.250 10.968.072 5.260.773
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Euros
Organismo Importe Activos VNC
Ao concesion Subvencion  Oficial Finalidad concedido _ financiados 31.12.2017
Diputacion
Plan ADIA General de Mejora de la
2013 2012 Aragén competitividad 9.792 173.296 24.853
Diputacion
Plan Impulso  General de Apoyo a la
2014 2013 Aragén financiacién 81.899 1.466.338 939.669
Ministerio de  Apoyo al
Hacienda y desarrollo e
Diputacién inversiones
Ayudas General de en activos
2013 Regionales Aragoén fijos 868.683 9.328.438 7.245.537

960.374 10.968.072 8.210.059

La Sociedad ha cumplido con todas las condiciones para el reconocimiento de la
subvencion de “Incentivos Regionales”, cuya concesién se produjo durante el trascurso
del ejercicio 2013, pero cuyas inversiones y pagos de las mismas, asi como el
cumplimiento del resto de las condiciones, se produjo en la fecha de finalizacion del
periodo de vigencia fijado en las condiciones de la citada subvencion, es decir el 31 de
diciembre de 2015.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad recibié notificacion al respecto de la subvencion de
ayudas regionales, comunicando que el importe de la inversién subvencionable ascendia
a 9.328 miles de euros en lugar de los 10.299 miles de euros iniciales. Como
consecuencia de ello, el importe de la subvencién bruta se minoré en 58.247 euros. A 31
de diciembre de 2018 el importe pendiente de cobro asciende a 279.853 euros (2017:
868.683 euros), importe que el Administrador Unico espera que sea cobrado en el corto
plazo.

El movimiento de las subvenciones ha sido el siguiente:

Euros

2018 2017

Saldo inicial 472.998 626.174
Imputacién al resultado

Bajas ejercicio (29.124) (58.247)

Imputacion al resultado (134.066) (145.988)

Impuesto diferido 40.797 51.059

Saldo final 350.605 472.998
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15. Débitos y partidas a pagar

Euros
2018 2017

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Préstamos con entidades de crédito - 83.334
- Acreedores por arrendamiento financiero - 115.961
- 199.295

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Créditos con empresas del grupo (Notas 18 y 25) 2.440.716 317.323
- Préstamos con entidades de crédito 67.149 709.918
- Acreedores por arrendamiento financiero 119.249 478.277
- Proveedores 12.185.967 4.950.642
- Proveedores empresas del grupo (Nota 25) 746.859 710.739
- Personal 26.287 18.541
- Proveedores inmovilizado 1.088.751 272.070
- Otras deudas con las Administraciones Publicas 477.841 647.162
-Anticipos de clientes 5.852.576 97.933
23.005.395 8.202.605
23.005.395 8.401.900

a) Acreedores por arrendamiento financiero

La obligacién bruta por el arrendamiento financiero-pagos minimos por arrendamiento:

Euros
2018 2017

Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero
Hasta 1 afo 119.249 478.277
Entre 1 y 5 afios - 115.961
Carga financiera 1.207 19.736
120.456 613.974

b) Deudas con entidades de crédito

La Sociedad cuenta con diferentes lineas de confirming, de las cuales se ha emitido un
saldo total de 2.176.199 euros (2017: 1.471.865 euros) y con un limite total de 7.000
miles de euros (2017: 8.000 miles de euros), de los cuales un importe de 2.000 miles de
euros son lineas con riesgo compartido con Celulosa Fabril, S.A. (2017: 7.000 miles de
euros).

En el ejercicio 2012, la Sociedad formalizé un préstamo, cuyo saldo al 31 de diciembre de
2018 asciende a 83 miles de euros (2017: 333 miles de euros), cuyo vencimiento es en
2019 (2017: 250 miles de euros clasificado como corriente). La finalizacion del citado
contrato de préstamo se producira en junio de 2019 y el tipo de interés medio aplicado
durante el ejercicio ha sido del 2,81% (2016: 2,81%).
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Adicionalmente, en el ejercicio 2017, habia saldo correspondiente a 2 préstamos por
importe de 147 y 314 miles de euros, respectivamente, habiendo sido amortizados
integramente en el ejercicio 2018.

Al 31 de diciembre de 2018, no existen intereses devengados no vencidos (2017: 0
euros).

¢) Anticipos de clientes

Dentro del epigrafe de anticipos de clientes se registran los anticipos recibidos por parte
de clientes para los cuales se estan desarrollando y fabricando los moldes indicados en la
nota 9, los cuales esta prevista su venta en el gjercicio 2019.

d) Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A 32
“‘Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificaciéon de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
la informacion relativa al ejercicio 2017 es la siguiente:

Dias

2018 2017

Periodo medio de pago a proveedores 48 50
Ratio de operaciones pagadas 53 54
Ratio de operaciones pendientes de pago 23 23
{Miles de Euros)

2018 2017

Total de pagos realizados 58.463.026 43.158.703
Total de pagos pendientes 11.301.131 5.115.032
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16. Situacion fiscal

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente

Euros
2018 2017

Activos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias 347.323 158.048
347.323 158.048

Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias (116.869) (157.666)
(116.869) (157.666)
Impuestos diferidos 230.454 382

El movimiento de los activos por impuestos diferidos durante el ejercicio ha sido como
sigue:

Diferencias
temporarias Total
Activos por impuestos diferidos a 01.01.17 94.903 94.903
Cargo/(abono) a la cuenta de p. y g. (Nota 18) 63.145 63.145
Activos por impuestos diferidos a 31.12.17 158.048 158.048
Cargo/(abono) a la cuenta de p. y g. (Nota 18) 189.275 189.275
Activos por impuestos diferidos a 31.12.18 347.323 347.323

El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante el ejercicio ha sido como
sigue:

Subvenciones Total
Pasivos por impuestos diferidos a 01.01.17 208.725 208.725
Cargo (abono) a cuenta de p. y g. (Nota 18) (51.059) (51.059)
Pasivos por impuestos diferidos a 31.12.17 157.666 157.666
Cargo (abono) a cuenta de p. y g. (Nota 18) (33.517) (33.517)
Cargo (abono) a patrimonio neto (nota 14) (7.280) (7.280)
Pasivos por impuestos diferidos a 31.12.18 116.869 116.869
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Con efecto desde el 1 de enero de 2013, la Sociedad tributa por el régimen especial de
consolidacién fiscal, regulado en el Capitulo VI del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre del Impuesto sobre Sociedades, de 5 de marzo, integrandose en el Grupo
Fiscal, del que es entidad dependiente siendo la entidad dominante Celulosa Fabril, S.A.

La entidad dominante presenta la declaracion consolidada del Impuesto sobre
Sociedades, pero Modulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal presenta la declaracién
individual de acuerdo con las normas fiscales aplicables.

En el epigrafe de activos por impuestos diferidos se incluyen, por una parte, la diferencia
temporaria derivada de la aprobacion del Real Decreto Ley 12/2012, en virtud del cual
para los periodos iniciados dentro de los afios 2013 y 2014, la amortizacion del
inmovilizado fue fiscalmente deducible en un 70% de su importe total. Dicha diferencia
temporaria comenz6 a revertirse en 2015 y a 31 de diciembre de 2018 el importe de la
citada diferencia temporal asciende a 49.985 euros (2017: 65.972 euros). El resto de
diferencias temporarias atienden a diferencias entre amortizacién contable y fiscal por
importe de 152.845 euros (2017: 79.936 euros) y otras diferencias por diferentes
provisiones por importe de 144.494 euros (2017: 12.139 euros).

17. Ingresos y gastos
a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Euros

2018 2017

Compras 29.358 32171
29.358 32.171

b) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad se distribuye geograficamente como sigue:

%

Mercado 2018 2017
Espana 89,85 85,01
Resto de Europa 10,15 14,99

100 100,00
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Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de
productos como sigue:

%

Linea 2018 2017
Componentes 92,00 92,30
Materias primas 5,00 -
Moldes 3,00 7,70

100,00 100,00

¢} Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Euros
2018 2017
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales 19.394.850 4.509.369
- Adquisiciones intracomunitarias 32.628.977 12.669.273
- Importaciones 3.791.819 1.486.360
Variacion de existencias (Nota 9) (18.105.953) (404.232)
37.709.692 18.260.770
d) Gastos de personal
Euros
2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados 2.560.643 2.289.816
Cargas sociales:
- Otras cargas sociales 704.550 639.630
3.265.193 2.929.446

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despido cuyo
importe en 2018 asciende a 49.620 euros (2017: 0 euros).

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el
siguiente:

N° de empleados

2018 2017

Direccion 1 1
Encargados de produccién 5 5
Oficiales de produccion 26 21
Responsable de fabrica 5 4
Supervisor de fabrica 17 17
Personal de fabrica 25 24
79 72
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Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es
la siguiente:

Hombres Mujeres Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Consejeros (no 1 "
empleados) 1 1 - -
Direccion 1 1 - - 1 1
Encargados de
produccidn 2 2 - - : 5
@ncialeslde 18 13 8 8 26 21
produccion
Responsable de
fabrica 5 4 . ] 5 4
Supervisor de fabrica 16 16 1 1 17 17
Personal de fabrica 12 11 13 13 25 24
58 51 22 22 80 73

Por ultimo, el nimero medio de trabajadores en plantilla con una discapacidad igual o
superior al 33% es el siguiente:

N° de empleados

2018 2017
Personal de fabrica 1 -
3 1

18. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible
del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Ejercicio 2018

Euros
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Aumentos Dismin. Aumentos Dismin.

Saldo ingresos y gastos del
ejercicio 6.072.011 !122.3932
Impuesto sobre Sociedades 1.976.350 (40.798)
Diferencias permanentes - (70.571) (70.571) - - -

Diferencias temporarias:

- con origen en el gjercicio 532.720 - 532.720 - - -
- con origen en ejercicios anteriores (58.625) 115.791 57.166 163.191 163.191
Base imponible (resultado fiscal) 8.567.676 -
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Ejercicio 2017
Euros
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Aumentos Dismin. Aumentos  Dismin.
Saldo ingresos y gastos del
ejercicio 5.858.082 (153.176)
Impuesto sobre Sociedades 1.954.203 (51.059)
Diferencias permanentes 4.330 - 4.330 - - -
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 48.555 (783) 47.772 - - -
- CON origen en ejercicios anteriores 189.126  (101.656) 57.470 204.235 - 204.235
Base imponible (resultado fiscal) 7.921.857 -
El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se compone de:
Euros
2018 2017
Impuesto corriente (2.141.919) (1.980.464)

Impuesto diferido 147.471 26.261
Otros 18.098 -

(1.976.350) (1.954.203)

La conciliacion del gasto por impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros

2018 2017

Resultado contable antes de impuestos 8.048.361 7.812.285
Cuota al 25% 2.012.090 1.953.071
Diferencias permanentes (17.643) 4.330
Deducciones aplicadas en el gjercicio - (3.448)
Otros movimientos (18.097) 250
1.976.350 1.954.203

El Impuesto sobre Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25%
sobre la base imponible minoradas las deducciones. Durante el ejercicio se han generado
y aplicado deducciones por importe de 2.664 euros (2017: 3.448 euros).

Las retenciones y pagos a cuenta realizados a la sociedad matriz del grupo fiscal durante
el ejercicio han ascendido a 1.671.090 euros (2017: 1.659.869 euros). El saldo a pagar
por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2018 asciende a 468.165 euros (2017:
317.323 euros) (Notas 15 y 25).
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En el ejercicio anterior le fue notificado a la Sociedad el inicio de un procedimiento de
comprobacion general por el Impuesto de Sociedades (ejercicios 2012 a 2014) e
Impuesto sobre el Valor Afadido (periodos abril de 2013 a diciembre de 2014). Como
consecuencia de tal procedimiento se ha procedido al pago por parte de la Sociedad de
136.735 euros, de los cuales 14.415 euros corresponden a intereses de demora. La
totalidad del importe indicado ha sido registrado contra reservas dentro del propio
ejercicio 2018.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales el resto de
periodos no incluidos en la comprobacién en curso de los principales impuestos que le
son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una
inspeccidn. En todo caso, el administrador unico considera que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectaran significativamente a las presentes cuentas anuales.

19. Resultado financiero

Euros
2018 2017

Ingresos financieros:
- De empresas del grupo y otras partes vinculadas (Nota 25) 28.219 -
- De terceros 10.998 7.873
39.217 7.873

Gastos financieros:

- De empresas del grupo y otras partes vinculadas (Nota 25) (968) (152.908)
- De terceros (33.306) (82.475)
(34.274) (235.383)
Diferencias de cambio (229) 178
Resultado financiero 4.714 (227.332)

En el epigrafe de gastos financieros de terceros se registran los intereses devengados de
los préstamos concedidos por entidades financieras por importe de 34.274 euros (2017:
82.475 euros) (Nota 15).
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20. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado:

- Amortizacion del inmovilizado

- Correcciones valorativas por deterioro

- Imputacién de subvenciones

- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
- Ingresos financieros

- Gastos financieros

- Diferencias de cambio

Cambios en el capital corriente:

- Existencias

- Deudores y otras cuentas a cobrar
- Acreedores y otras cuentas a pagar
- Otros activos corrientes

-Otros pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:

- Pagos por impuesto sobre beneficios
- Pagos de intereses

- Cobros de intereses

- Otros pagos (cobros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

21. Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Pagos por inversiones:

- Inmovilizado material

- Inmovilizado intangible

- Empresas del grupo y asociadas
-Otros activos financieros

Cobros por deinversiones:

- Empresas del grupo y asociadas

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Euros
2018 2017
8.048.361 7.812.285
2.430.717 2.651.639
(2.634) 12.553
(134.066) (145.988)
51.968 71.075
(39.217) (7.873)
34.274 235.383
229 (178)
2.341.271 2.816.611
(18.100.220) 222.894
(2.310.702) (1.209.810)
7.109.641 1.515.117
(44.332) (13.074)
5.754.643 -
(7.590.970) 515.127
(2.151.518) (2.027.240)
(34.274) (235.383)
39.217 7.873
. (60.755)
(2.146.575) (2.315.505)
652.087 8.828.518
Euros
2018 2017
(12.638.930) (414.087)
(2.167) (2.788.853)
- (4.357.681)
(7.350) -
10.664.644
(1.983.803) (7.560.621)
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22. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Euros
2018 2017
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 559.705 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emision de:
Deudas con empresas del grupo y asociadas 1.972.552 -
- Devolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito (726.103) (784.682)
Otras deudas con entidades de crédito (arrendamiento financiero) (474.989) (484.091)
Flujos de efectivo de las actividades de las actividades de
financiacién 1.331.165 (1.268.773)

23. Compromisos

Con fecha 21 de marzo de 2012, la Sociedad firmo un contrato de arrendamiento de la
parcela donde desarrolla su actividad habitual, con una duracién de 10 arios.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son
los siguientes:

Euros

Categoria 2018 2017
Menos de un afio 335.400 335.400
Entre uno y cinco afios 726.700 1.062.100
Mas de cinco afios - -
1.062.100 1.397.500

24. Retribucion al Administrador Unico y Alta Direccion
a) Retribucién al administrador tGnico de la Sociedad

El administrador Unico de la Sociedad no ha percibido remuneracién alguna durante el
ejercicio (2017: 0 euros). Tampoco ha recibido participaciones ni opciones sobre
participaciones durante el ejercicio, ni ha ejercido opciones ni tiene opciones pendientes
de ejercitar (2017: O euros).

Durante el ejercicio 2018, no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de fondos

o planes de pensiones a favor del administrador Unico. De la misma forma, no se han
contraido obligaciones por estos conceptos durante el ejercicio (2017: O euros).
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b)  Retribucién y préstamos al personal de alta direccion

La Sociedad considera que no existe personal de alta direccion adicional al que forma
parte del Organo de Administracion.

c)  Situaciones de conflictos de interés del administrador (nico:

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
ejercicio el administrador Unico ha cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto el
administrador unico como las personas a €l vinculadas, se han abstenido de incutrir en
los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley.

25. Otras operaciones con partes vinculadas

a) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

Euros

2018 2017

Compras netas (2.410.184) (2.358.927)
Ventas netas 5.271.959 5.251.446
Servicios recibidos (2.237.764) (2.169.287)
Servicios prestados 17.465 5.609
Gasto financiero (Nota 19) (968) (152.908)

Ingreso financiero (Nota 19) 28.219 -
Las transacciones entre partes vinculadas se han realizado en condiciones de mercado.

Las compras netas estan asociadas a materias primas que la matriz Celulosa Fabril S.A.
vende a Médulos Ribera Alta S.A.U. Las ventas netas se corresponden con ventas de
productos terminados y de componentes a Celulosa Fabril, S.A. El importe de los
servicios recibidos se corresponde por importe de 953 miles de euros (2017:974 miles
de euros) con gastos de desarrollado incurridos por Celulosa Fabril, S.A en proyectos
cuya produccion y venta esta siendo realizada por la Sociedad y por importe de 1.185
miles de euros (2017:1.135 miles de euros) con la sociedad Celulosa Fabril, S.A. por
diversos servicios corporativos. Respecto a las ventas, atienden fundamentalmente a
ventas de producto terminado a Celulosa Fabril, S.A.

Con fecha 1 de mayo de 2015, la Sociedad firmé un contrato de prestaciéon de servicios
de administracién y apoyo a la gestién con Blanos Participaciones, S.L. El coste anual
de los citados servicios ha ascendido a 70.122 euros (2017: 46.800 euros). Dicho
contrato incluye servicios de gestion contable, administrativa y financiera.

Blanos Participaciones, S.L. ostenta una participacion del 50% en el capital social de
Celulosa Fabiril, S.A.
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b) Préstamos con empresas del grupo

Euros
2018 2017

Empresas del grupo
Celulosa Fabril, S.A. 2.440.716 317.323
2.440.716 317.323

En el epigrafe de deudas en empresas del grupo y asociadas a corto plazo se registra el
saldo acreedor derivado del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2018 por importe de
468.165 euros (2017: 317.323 euros) (Nota 16). Adicionalmente a cierre del ejercicio
2018 se mantiene un saldo acreedor en concepto de cuenta de cash-pool mantenido con
el Socio unico por importe de 1.972.552 euros (en 2017 el saldo era deudor por importe
de 10.664.644 euros). En el transcurso de 2015, la Sociedad y Celulosa Fabril, S.A.,
firmaron un contrato de sistema centralizado de tesoreria (cash-pool). Dicho sistema esta
implantado en varias entidades financieras. Respecto a los intereses, estos saldos
devengan un tipo de interés del 0,4%, reflejado el impacto en la nota 19.

c) Lacomposicion del saldo acreedor con partes vinculadas es el siguiente:

Euros

2018 2017

Celulosa Fabril, S.A. 746.859 710.739
746.859 710.739

Por otra parte, el anticipo de cliente reflejado en balance (nota 15), corresponde a un
importe recibido por parte de la sociedad del grupo SMP Automotive Technologies
Teruel, S.A.

d) Lacomposicion del saldo deudor con partes vinculadas es el siguiente:

Euros

2018 2017

Celulosa Fabril, S.A. (Nota 8) - 232.668

- 232.668
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26. Informacion sobre medio ambiente

Como gastos de caracter ordinario en el ejercicio del 2017, con el fin de mejorar y
proteger el medioambiente, cabe indicar la gestion de residuos peligrosos realizada a
través de las empresas ACTECO PRODUCTOS Y SERVICIOS, S.L, con un coste de
4.628 euros (42.983 euros en 2016 con la empresa BEFESA GEST.RESIDUQS), y la
gestion de residuos no peligrosos a través de SAICA con un coste de 44.974 euros
(4.585 euros en 2017).

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos de caracter medioambiental
en los que pudiera incurrir la Sociedad estan adecuadamente cubiertas con las poélizas de
seguro de responsabilidad civil suscritas.

27. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio que afecten a las presentes
cuentas anuales de forma significativa.

28. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. por los servicios de auditoria de cuentas y otros servicios de verificacion han
ascendido a 14.000 euros y 24.500 euros respectivamente, siendo estos ultimos pagados
por la sociedad SMP |bérica, S.A., sociedad dominante directa de Celulosa Fabril, S.A.
(2017: 14.000 euros por servicios de auditoria y 24.500 euros euros por otros servicios de
verificacion, siendo estos ultimos pagados por la sociedad SMP Ibérica, S.A.).
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MODULOS RIBERA ALTA, Sociedad Limitada Unipersonal

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018

Dando cumplimiento a las disposiciones legales, pasamos a detallarles el informe de
Gestidon Social referido al ejercicio de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2018.
El resultado del ejercicio 2018 ha ascendido a 6.072.011 euros.

Espafia sigue ocupando el segundo puesto en produccién de vehiculos en Europa y el
octavo en el mundo, aunque el afio termina en negativo para las fabricas espafiolas.
Estas terminaron 2018 con una reduccién de la produccién del 1% respecto al cierre de
2.017 hasta las 2.819.565 unidades. La reduccion que ha experimentado el mercado
europeo en su conjunto, principal destino de las exportaciones espafiolas, durante los
cuatro ultimos meses del afo, ha llevado a las fabricas espafiolas a adaptar sus
volimenes de produccion. En algunos casos, las factorias se han visto obligadas a
realizar paros completos de sus lineas durante dias. Asi, la produccién del mes de
diciembre ha registrado una caida del 16,1%

Nuestra companiia ha replicado el nivel del mercado y la tendencia para el 2019 es de un
mantenimiento del nivel de actividad del afio precedente, previéndose que las ventas
globales de turismos se incrementaran un 1% respecto al ejercicio anterior. Y a nivel
industrial, esperamos un afio de consolidacién y optimizacién de los proyectos en
lanzamiento

No se tienen instrumentos financieros como derivados, swaps u opciones.
Los activos fijos han crecido para adaptarnos a los nuevos lanzamientos.

Desde el punto de vista de Recursos Humanos, la comparfia ha aumentado el empleo en
7 personas con respecto a la cifra del 31 de diciembre de 2017. De cara al 2019 no se
esperan variaciones importantes. La compafia se adaptard a las necesidades que
vengan de los nuevos lanzamientos, ademas de las circunstancias del mercado. En
materia de igualdad y no discriminacién y discapacidad, se llevan a cabo politicas éticas
gue permiten cumplir con esta materia.

En el aspecto Medioambiental no se esperan procesos o situaciones nuevas que puedan
afectar a nuestro actual status, que se caracteriza por estar dentro del marco de la norma
I1ISO 14001.

No se ha realizado operacién alguna con acciones propias durante el ejercicio de doce
meses finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Durante el ejercicio 2018 se han realizado actividades relacionadas con [+D+i
correspondientes al disefio de productos y moldes necesarios para la produccion en serie
de las piezas de los diferentes proyectos

El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio 2018 ha ascendido a 48
dias.
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Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 no se han producido hechos relevantes en
la Sociedad que puedan tener un efecto de importancia en la interpretacion de las
presentes cuentas anuales y que no hayan sido incluidos en las mismas.
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MODULOS RIBERA ALTA, S.L. Unipersonal

ACTA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2018

El Administrador Unico de Modulos Ribera Alta, S.L. Unipersonal en fecha 6 de marzo de
2019, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018.

a) Balance al 31 de diciembre de 2018.

by Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018.

c) Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2018.

d) Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018.

e) Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2018.

f) Informe de gestién del ejercicio 2018.

FIRMANTES

Celulosa Fabril S.A.
Representada por Jorge Blanchard Felez

Administrador Unico FIRMA



